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INFLACION EN COLOMBIA

& VARIACION ANUAL IPC
COLOMBIA VS PAISES LATINOAMERICANOS

Enero 2025 - Febrero 2026

Durante el periodo analizado y dentro del conjunto de paises seleccionado, Colombia
mantuvo una inflacion anual relativamente alta y consistente, moviéndose alrededor del 5%
(rango 4,8%-5,5%) y cerrando en 5,29%.

En la comparacion regional, Colombia se ubicé como el pais con mayor inflacién del grupo al
cierre del periodo, ampliando la brecha desde oct-2025. Chile registré la desinflacion mas
marcada, al bajar de 49% a 2,4%, consolidando una trayectoria descendente. Brasil mostré
desaceleracion gradual desde picos de 55% hasta 4,4% en feb-2026. Perd mantuvo el nivel
mas bajo y estable, con 2,21% al cierre. Ecuador partié con inflacion muy baja e incluso
deflacion en abr-2025 (-0,7%), pero luego repuntd y termind en 2,56% en feb-2026.

En conjunto, el comportamiento del grupo evidencia un proceso regional de desinflacion o
estabilizacion, pero Colombia resalta por una inflacion mas persistente y una reducciéon mas
lenta frente a sus pares, lo que mantiene una brecha inflacionaria respecto a economias
comparables como Chile y Peru.
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INFLACION EN COLOMBIA
© VARIACION MENSUAL IPC

Febrero 2025 - Febrero 2026

Al observar la variacion mensual del IPC en Colombia, se identifica un patréon estacional
recurrente: los mayores incrementos suelen concentrarse al inicio del afno (enero—febrero),
configurando un comportamiento “ciclico” propio del primer bimestre. Esto se evidencia en

los maximos de inflacion mensual registrados en ene-feb de los Ultimos anos: 2023 (ene 1,78%,
feb 1,66%), 2024 (feb 1,09%, ene 0,92%) y 2025 (feb 1,14%, ene 0,94%). El patron vuelve a
confirmarse con el arranque de 2026, cuando ene-26 alcanza 1,18% y febrero 1,08%. En
contraste, durante el resto del ano los registros tienden a ser mas moderados, lo que refuerza
la idea de que el primer bimestre concentra el mayor impulso mensual de precios.

Este comportamiento se asocia, principalmente, a los ajustes de inicio de ano, cuando se
materializan reajustes de precios administrados y regulados, actualizaciones de tarifas y
algunos componentes indexados, ademas de una recomyposicidn de costos posterior al cierre
anual. En consecuencia, un pico en enero-febrero no necesariamente implica un cambio
estructural en la trayectoria inflacionaria, sino que en buena parte responde a un efecto
calendario que se repite con regularidad.

Tasa de inflacion mensual

Fuente: Elaboracién propia.
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La evidencia por divisiones y servicios respalda esta lectura: en febrero de 2025, el DANE
reporta que el incremento mensual (1,14%) estuvo impulsado especialmente por la variacion
mensual de Educacion (5,57%), ademas de Transporte (1,57%) y Alojamiento y servicios publicos
(116%). De forma similar, en febrero de 2024 la mayor variacibn mensual se registré en
Educacion (8,74%), mientras que en enero de 2026 el comportamiento se explicd
principalmente por Restaurantes y hoteles (2,94%) y transporte (2,14%), consistente con
presiones tipicas de arrangue de afo.

© RELACION ,
TASA DE INTERES E INFLACION EN COLOMBIA

2020 - 2026

En un contexto donde la politica econdmica se tornd expansiva para mitigar los efectos del
estancamiento econdmico a raiz de la pandemia causada por el covid-19 Colombia transitd
desde un escenario de inflacion baja hacia un episodio de inflacién elevada. En la etapa post-
COVID, confluyeron factores como la recuperacion de la demanda, aumento de costos de
produccion, logisticos y en las cadenas de suministro, el encarecimiento internacional de

energia, alimentos y presiones cambiarias. Como resultado, estos costos terminaron
reflejandose en el bolsillo de los hogares, dando como resultado que la inflacion anual escalara
hasta maximos del 13,34% (marzo de 2023).

Frente a este choque inflacionario, el Banco de la Republica utilizd su principal instrumento —
la tasa de interés de politica— para moderar el gasto y anclar expectativas, elevandola a
niveles contractivos y manteniendo una postura restrictiva durante 2023-2024. Dicho en otras
palabras, cuando la tasa de interés sube, los créditos se vuelven mas caros, la gente y las
empresas se endeudan menos, gastan con mas cautela y eso ayuda a que los precios dejen de
subir tan fuerte. Con el tiempo, la inflacion fue bajando y hacia finales de 2024 y durante 2025
se estabilizé cerca del 5%, aunque todavia esta por encima de la meta de inflacion del 3%.

En ese contexto, aunque el Banco empezo a reducir la tasa de interés, la mantuvo en 9,25% durante
buena parte de 2025 (incluido diciembre), reflejando que el retorno al 3% no estaba asegurado y
gue persistian riesgos inflacionarios. De hecho, a finales de enero de 2026 la Junta Directiva decidid
incrementar la tasa a 10,25% (100 pbs), vigente desde el 2 de febrero de 2026 hasta el 31 de marzo
del mismo ano, argumentando, entre otros, el repunte de la inflacion, el fuerte aumento de las
expectativas de inflacién, el buen dinamismo de la demanda interna y riesgos externos.

En este tipo de decisiones, el Banco no solo mira el dato de inflacién, sino también factores
gue pueden presionar los precios en el corto plazo, especialmente al inicio del anho. Un
aumento fuerte del salario minimo puede presionar algunos precios, sobre todo en
sectores donde el costo principal es la mano de obra (restaurantes, comercio, servicios, etc).
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De esta manera, muchas empresas trasladan parte de ese mayor costo a precios. Ademas, en
enero suele haber “actualizaciones” de tarifas y listas de precios. Ojo: no significa que “todo
suba por el salario minimo”, pero si puede ser uno de varios factores que el Banco mira
cuando decide si baja, mantiene o sube la tasa.

Aungue la inflaciéon viene descendiendo desde 2024 y se ha estabilizado alrededor del 5%, el

Banco de la Republica ha mantenido la tasa de interés en niveles elevados porque el proceso
de convergencia hacia la meta del 3% aln no esta asegurado. En otras palabras, la postura
monetaria sigue siendo restrictiva para evitar un repunte de la inflacion, contener el aumento
de expectativas inflacionarias y reducir el riesgo de que la inflacion vuelva a alejarse del
objetivo. Por ello, aun con desinflacién, el Banco prioriza una sefal de cautela: mantener (e
incluso ajustar) la tasa para consolidar la tendencia a la baja y asegurar que la inflacion retome
una trayectoria consistente con la meta.

RELACION
TASA DE INTERES E INFLACION EN COLOMBIA
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INFLACION EN TUNJA

© VARIACION ANUAL IPC
TUNJA Y COLOMBIA

2025 - 2026

Mientras que en Colombia la inflacion anual se mantuvo relativamente estable alrededor del
5% durante 2025, en Tunja, la trayectoria fue mas marcada y volatil. La inflacion anual partié en
4.61% (ene-25) y descendié con mayor fuerza hasta su minimo de 3,25% (jun-25), ampliando la
brecha frente a Colombia (en ese mes Tunja estuvo 1,57 pp por debajo del total nacional). Sin
embargo, en el segundo semestre la inflacion local acelerd y se acerco al promedio nacional:
pasdé de 379% (jul-25) a 490% (sep-25) y alcanzé un pico local de 5]10% (oct-25).
Posteriormente, Tunja volvid a moderarse y cerrd en 4,30% (dic-25), manteniéndose similar en
ene-26 (4,32%), sin embargo en febrero de 2026 volvié a acercarse a la inflacion nacional, mes
en el que la brecha fue la mas baja del periodo (0,33 pp).

Durante el periodo Tunja ha registrado una inflacion mas baja que Colombia en todos los
meses, pero con mayores cambios a lo largo del ano. Esto implica que, aungue la ciudad suele
estar por debajo del promedio nacional, puede converger rapidamente hacia el nivel pais
cuando aparecen presiones de precios locales (como se evidencio entre ago-oct de 2025y en
febrero de 2026).
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VARIACION ANUAL IPC
POR DIVISIONES DE BIENES Y SERVICIOS

TUNJA Y COLOMBIA, 2025 - 2026
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Analizar la variacion anual del IPC por divisiones permite identificar qué componentes estan
presionando o aliviando el costo de vida y como difiere la dindmica local frente al promedio nacional.
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VARIACION ANUAL IPC

POR DIVISIONES DE BIENES Y SERVICIOS

TUNJA Y COLOMBIA, 2025 - 2026

En el periodo ene-2025 a feb-2026, Tunja registra en varias divisiones una inflacion inferior a la
del total nacional. Sobresale Educacién, con variacion anual negativa entre febrero y julio de 2025
(es decir, en esos meses los precios de educacién en Tunja fueron mas bajos que en el mismo mes
del aflo anterior), mientras que a nivel nacional esta divisidn se mantuvo alrededor de 7%-8%. De
forma similar, en Muebles y articulos para el hogar, Recreacién y cultura y, Bebidas alcohdlicas y
tabaco, Tunja se ubica de manera persistente por debajo del pais. Asimismo, se observan
brechas a favor de Tunja en Alojamiento y servicios publicos y, hacia el cierre del periodo, en
Restaurantes y hoteles, Bienes y servicios diversos, Salud y Transporte, lo que contribuye a que la
inflacion total local se mantenga generalmente por debajo del promedio nacional.

No obstante, la comparacién también evidencia divisiones con presiones relativamente
mayores en Tunja. En particular, Prendas de vestir y calzado presenta niveles consistentemente
superiores al total nacional durante el periodo. Por su parte, Informacién y comunicacién pasa de
variacion anual negativa a positiva desde septiembre, con incrementos mas marcados en Tunja
gue en Colombia. Adicionalmente, algunas divisiones muestran episodios de convergencia o
repuntes locales, como Alimentos y bebidas no alcohdlicas, donde Tunja supera al total nacional
entre agosto y septiembre.

En conjunto, los resultados sugieren que la inflacion en Tunja responde a una combinacion de
menores presiones estructurales en divisiones clave (como educacidon y hogar) y repuntes
puntuales en rubros sensibles (alimentos y servicios). Esto ayuda a explicar una inflacién total
generalmente mas baja que la nacional, aungue con variaciones mas marcadas en ciertos
momentos del afo.
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© VARIACION ANUAL IPC
DOMINIOS GEOGRAFICOS

FEBRERO 2026
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* Otras Areas Urbanas: Quibdo, Arauca, Yopal, Mocoa, San Andres, Leticia, Inirida, San José del Guaviare, Mitu, Puerto Carrefio, Rionegro, Barrancabermeja, Buenaventura y Tumaco.
Fuente: Elaboracion propia a partir del DANE.
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A febrero de 2026, la inflacién anual a nivel nacional se ubicdé en 529%. Entre las principales
ciudades capitales como: Pereira (6,20%), Medellin (6,19%) y Bucaramanga (5,80%), las cuales
registraron los niveles mas altos, ubicandose por encima del promedio nacional. En contraste,
Valledupar (3,53%), Santa Marta (4,06%) y Riohacha (4,17%) mostraron las variaciones anuales mas
bajas, evidenciando comportamientos inflacionarios diferenciados entre territorios.

Tunja se posiciona como la novena ciudad con menor inflacién entre los dominios geograficos,

con una inflacién anual de 4,96%, se ubicd por debajo del promedio nacional y dentro del grupo
de ciudades con menor inflacién. Su nivel es comparable al de Monteria (4,94%) y cercano a
Cartagena (5,04%), ademas, se situa notablemente por debajo de capitales como Manizales
(5,76%), Armenia (5,61%) y Neiva (533%). En conjunto, este resultado sugiere que en Tunja las
presiones sobre los precios fueron relativamente mas moderadas frente a las principales capitales
del pais durante el periodo analizado.
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&) VARIACION ANUAL IPC
TUNJA Y CIUDADES INTERMEDIAS

2025 - 2026

Comparar la inflacion en Tunja con otras ciudades intermedias como Neiva, Popayan, y
Valledupar permite entender si su comportamiento inflacionario responde a dinamicas locales
O si sigue patrones comunes en ciudades de caracteristicas similares, con un tamafo
poblacional moderado, una economia basada principalmente en el comercio, los servicios, el
sector publico y una menor industrializacidon en comparaciéon con grandes capitales.

* Popayan: En la mayoria de meses se ubica por encima de Colombia, destacandose feb-25
(5,38%), dic-25 (5,25%) y ene-26 (5,54%), lo que sugiere presiones de precios mas persistentes
gue en el promedio nacional.

e Neiva: Se mantuvo por debajo del pais durante 2025 (minimo 3,72% en ene-25), pero
presenta un salto fuerte a inicios de 2026: 521% (ene-26) y 533% (feb-26), practicamente
convergiendo (e incluso superando levemente en feb-26) el nivel nacional.

+ Valledupar: Es el caso de menor inflacion en la mayor parte del periodo (minimo 319% en
jun-25), con un repunte temporal en el segundo semestre (451% en oct-25) y regreso a
niveles bajos al cierre (3,49% dic-25; 3,53% feb-26).

En paralelo, el arranque de 2026 muestra una divergencia entre ciudades: mientras Tunja y
Valledupar siguen relativamente contenidas, Neiva y Popayan se ubican cerca o por encima del
5%, lo que refuerza que la inflacion no se comporta igual entre territorios.
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Fuente: Elaboracion propia a partir del DANE.
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VARIACION ANUAL IPC (©)

TUNJA Y GRANDES CIUDADES

2025 - 2026

Comparar la inflaciéon en Tunja respecto a grandes ciudades como Bogotd, Caliy
Medellin permite identificar las diferencias en la dindmica de precios entre
economias de distinta escala y estructura productiva. Mientras las grandes
capitales tienen mayor oferta de bienes y servicios, poblacién y actividad
industrial; ciudades intermedias como Tunja poseen economias basadas
principalmente en el comercio, los servicios y el sector publico. Estas diferencias
impactan el costo de vida y el poder adquisitivo, lo que influye en la forma en
que la inflacién afecta a los agentes econdmicos.

Tomando a Tunja como referencia, el periodo ene-2025 a feb-2026 muestra que
Bogotd, Medellin y el total nacional se ubicaron siempre por encima de la
inflacion anual de la ciudad. La brecha mas alta se observé con Bogota en feb-
2025 (6,07% vs 3,81%), pero hacia feb-2026 practicamente convergen (505% vs
4,96%). Medellin también estuvo por encima todo el tiempo y se distancia con
fuerza al inicio de 2026, alcanzando 6,19% en feb-2026 frente a 4,96% en Tunja. En
contraste, Cali fue la ciudad mas cercana: en 2025 incluso estuvo ligeramente por
debajo en algunos meses, aunque en 2026 vuelve a quedar por encima de Tunja.
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Fuente: Elaboracion propia a partir del DANE.

En sintesis, Tunja registré una inflacidn anual mas baja que Bogotd, Medellin y el
total nacional durante ene-2025 a feb-2026, lo que indica presiones de precios
relativamente mas moderadas.
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© VARIACION MENSUALIPC
DOMINIOS GEOGRAFICOS

FEBRERO 2026
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* Otras Areas Urbanas: Quibdo, Arauca, Yopal, Mocoa, San Andres, Leticia, Inirida, San José del Guaviare, Mitu, Puerto Carrefio, Rionegro, Barrancabermeja, Buenaventura y Tumaco.

Fuente: Elaboracion propia a partir del DANE.

En febrero de 2026, la variacion mensual del IPC total nacional fue 1,1%, pero el comportamiento
por dominios geogréficos fue heterogéneo: las ciudades oscilaron entre 0,6% y 1,8%, evidenciando
diferencias importantes en las presiones de precios de corto plazo.

Tunja registré la mayor variacion mensual (1,8%), ubicandose 0,7 pp por encima del promedio
nacional, lo que la posiciona como el principal caso atipico del mes. Le siguieron Pereira (1,4%) y
un segundo bloque con aumentos elevados: Medellin (1,3%) y Manizales (1,3%). Un tercer grupo se
ubicé en 1,2% (Cartagena, Monteria, Santa Marta y Barranquilla), también por encima del total
nacional, aunque con una brecha menor.

Febrero fue un mes de inflacion mensual relativamente alta a nivel nacional (1,1%), pero Tunja
sobresale por un aumento significativamente mayor. Para explicar el “por qué” detras de este
resultado, lo mas pertinente es complementar con la variacion mensual por divisiones del IPC,
identificando cudles rubros aportaron el diferencial de Tunja frente al promedio nacional, como se
vera en la siguiente pagina.
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VARIACION ANO CORRIDO IPC

POR DIVISIONES DE BIENES Y SERVICIOS

TUNJA, 2026
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Analizar la variacién ano corrido del IPC por divisiones de bienes y servicios en Tunja permite identificar qué
sectores estan impulsando o moderando la inflacion local. En este sentido, transporte ha sido la division con
mayor incidencia en la inflaciéon de Tunja, con una inflacion del 4,79% en el afio corrido, consolidandose
como el principal impulsor del IPC. Restaurantes y hoteles, asi como educacion, también han mostrado
aumentos significativos (4,75% y 4,48% respectivamente). Este patrén sugiere que el incremento del costo de

vida esta siendo impulsado principalmente por servicios y rubros sensibles a ajustes de tarifas.
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IPC - (indice de Precios al
Consumidor)

Indicador que mide el cambio
en los precios de una canasta
de bienes y servicios
representativa del consumo
de los hogares.

Variacion anual

Cambio porcentual de un
indicador en un periodo de 12
meses, comparando el mismo
mes de un ano con el del ano
anterior.

Variacion afo corrido

Cambio acumulado de un
indicador desde enero hasta el
mes de referencia del mismo
ano.

Grandes ciudades

Centros urbanos con alta
densidad poblacional, amplia
infraestructura, mercados
diversificados y mayor
actividad econdmica e
industrial.

Ciudades intermedias

Municipios de tamafio medio
que funcionan como centros
economicos y de servicios en
sus regiones, con menor
poblacién e infraestructura
que las grandes ciudades.

Inflacion

Es el aumento general y
sostenido de los precios de
bienes y servicios en un
periodo de tiempo, lo que
reduce el poder de compra del
dinero.
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