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Contextualizacion macroeconomica

inflacion 2024

En pleno 2024 la economia mundial atraviesa un escenario postpandémico que,
aunque en proceso de recuperacion, aun refleja los efectos residuales de las
politicas monetarias expansivas adoptadas a nivel global para mitigar el impacto de
la crisis sanitaria. Estas medidas, que incluyeron estimulos fiscales y reducciones de
tasas de interés, han tenido un impacto significativo en los precios y en la liquidez de
los mercados.

Sin embargo, en el ultimo periodo se ha comenzado a observar una tendencia a la
baja en los indices de precios al consumidor (IPC), lo que sugiere una gradual
normalizacion de las presiones inflacionarias en varias economias, marcando una
nueva fase de estabilizaciéon econdmica.

En este contexto de desaceleraciodn inflacionaria global, resulta pertinente analizar
cémo la inflaciéon en Colombia se compara con la de otras economias relevantes.
Mientras que muchos paises han comenzado a experimentar una reducciéon sostenida
en sus indices de precios al consumidor, Colombia contintua enfrentando una
inflacion relativamente elevada en comparacion con otras economias tanto
regionales como internacionales.

Este comportamiento inflacionario sugiere que, aunque las politicas monetarias
contraccionistas adoptadas en el escenario postpandémico estan mostrando signos
de eficacia en varias regiones, en el caso colombiano persisten presiones
estructurales que requieren una atencion particular, especialmente al compararse
con paises como México, Brasil, y economias desarrolladas como Japdn, Estados
Unidos y la Unién Europea.

Del mismo modo, no hay que dejar de lado situaciones particulares e inherentes a
cada pais como lo han sido cambios de gobierno, conflictos geopoliticos, volatilidad
en el tipo de cambio, dependencia en importacion de bienes esenciales y dinamicas
propias del mercado.
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Colombia tiene la tasa de inflacion mas alta entre los paises de
analisis. Esto sugiere que enfrenta presiones inflacionarias mayores,
posiblemente debido a factores internos como la demanda interna, el au-

mento de los precios de los alimentos, la depreciacién de la moneda o el impacto
de la inflacion importada por la dependencia de ciertos bienes y servicios.
Comparado con México y Brasil (4,76%), Colombia muestra una inflacidon
ligeramente mayor, lo que indica que sus politicas monetarias o las condiciones
macroecondmicas internas han sido menos efectivas en controlar los precios.

- _ 2,00% Unioén Europea
_ 2.40% Estados Unidos

-6 I, 7o Brasi

2

Fuente: Elaboracion propia a partir de (Investing, 2024).

Tanto Japon como Estados Unidos y la Unién Europea mantienen tasas mucho
mas controladas que las economias latinoamericanas (Colombia, México y Brasil),
lo que refleja una mayor estabilidad macroecondmica y eficacia en sus politicas
monetarias.

Este analisis sugiere que, a nivel global, Colombia aun tiene camino por recorrer
para alcanzar niveles de inflacién mas cercanos a las economias avanzadas,
encaminadas a la meta de inflacién instaurada por el Banco de la Republica y
resalta la importancia de ajustar sus politicas monetarias y fiscales para mitigar
las presiones inflacionarias.

00@0

www.CCtUNja.org.co



‘Camara de Tomercio

de Tunja

Inflacion en Colombia

La teoria de los ciclos econdmicos explica las fluctuaciones recurrentes de la
actividad econdmica, alternando entre fases de expansidon y contraccidon. Estas
variaciones ciclicas suelen estar acompafiadas de cambios en indicadores
macroeconomicos clave, como la inflacion y las tasas de interés, que juegan un papel
fundamental en el control de la economia. A partir de los datos histéricos del IPC y
las tasas de interés, se puede observar la dinamica de estos ciclos, donde periodos
de alta inflacion son seguidos de aumentos en las tasas de interés para controlar el
sobrecalentamiento econdémico. Esta correlacién entre inflacién y politica monetaria
refleja los intentos de las autoridades econdmicas por moderar los picos y valles del
ciclo econdmico, asegurando la estabilidad y el crecimiento sostenido a lo largo del
tiempo.

Grafica 2: Correlacion entre la inflacién y la tasa de interés en Colombia
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Fuente: Elaboracion propia a partir de (Banco de la Reptiblica de Colombia, 2024).
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Como se puede observar en la grafica 2, durante el periodo de 2021 a
2024, se presenta un aumento repentino de la inflacién, que pasé de uno
de sus puntos mas bajos del 1,56% en enero de 2021 a un pico de 13,34% en marzo de
2023, situacion que no se presentaba desde antes del comienzo del nuevo siglo. Pero
¢por qué sucede este cambio abrupto en el indice de precios al consumidor?

Pues bien, a raiz del confinamiento preventivo a causa del COVID-19 se llevaron a
cabo politicas fiscales y monetarias expansivas con el fin de evitar colapsar la
economia, la cual ya se encontraba en un punto algido donde la tasa de desempleo
estaba en aumento, mientras que el consumo de los agentes disminuia cada vez mas.
De esta manera, el gobierno de turno estableciéo medidas para afrontar estos retos,
incrementando el gasto publico (subsidios, apoyos directos y garantias), ajustar
disposiciones fiscales (aplazamientos y exoneraciones de impuestos especificos);
por su parte, el Banco de la Republica de Colombia implementd reducciones
significativas en la tasa de interés de politica monetaria, con el objetivo de facilitar
el acceso al crédito, estimular la inversién y, en ultima instancia, mitigar el impacto
negativo de la crisis sanitaria sobre la economia, favoreciendo asi la reactivacion
econdmica en un contexto de alta incertidumbre.

No obstante, a este punto, se estaba preparando un “céctel econdmico” que tendria
como resultado la tasa de inflacién y de interés mas alta jamas antes vista en los
ultimos 20 afos en la historia de nuestro pais. Asi mismo, se identifica una relacion
inversa entre la tasa de desempleo y la tasa de interés, pues como se ve en la grafica
3, en el momento en que comienza el aislamiento obligatorio a nivel nacional se
repunta la tasa de desempleo al 22,0% y como medida de contrarrestar este efecto
se reduce la tasa de interés al 1,8%. Sin embargo, este enfoque de estimulo también
aumenta la cantidad de dinero en circulacién, lo que puede contribuir a un repunte
inflacionario a largo plazo.

En este contexto, la relacidn inversa entre la tasa de desempleo y la tasa de interés
se presenta como un fendmeno clave. La reduccion de la tasa de interés al 1,8% fue
una medida para reducir el desempleo, pero a medida que el consumo y la inversion
reactivaron la economia, se fue generando también una presion inflacionaria. El
resultado de este “céctel econdmico” fue una tasa de inflacion y de interés
histéricamente alta, evidenciando la complejidad de equilibrar crecimiento
econdmico y control de precios.
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Grafica 3: Correlacion inversa entre la tasa de desempleo y la tasa de interés.
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Fuente: Elaboracion propia a partir de (Banco de la Republica de Colombia, 2024).

La situacién inflacionaria en Colombia durante el periodo postpandémico revela la
complejidad intrinseca en la gestion de politicas econdmicas expansivas. Las
decisiones de reducir tasas de interés e implementar politicas fiscales agresivas
permitieron mitigar el impacto inmediato de la crisis y favorecer la reactivacion
econdémica en momentos criticos. Sin embargo, esta misma expansion de liquidez y
estimulo al consumo, junto a factores externos como el cambio de gobierno, el
aislamiento preventivo obligatorio, escasez de alimentos, la guerra entre Rusia y
Ucrania, volatilidad en los precios a nivel internacional, entre otros, generaron una
presion acumulativa sobre los precios, lo cual condujo al alza inflacionaria mas

pronunciada en décadas.
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Para el aflo en curso, los datos muestran una tendencia de ajuste en las
tasas de interés e inflacion en Colombia, acompafada de disminuciones gra-

duales en la tasa de desempleo.

Grafica 4: Variacion anual en los indicadores macroeconémicos

colombianos.
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de Tunja

Al comienzo del ano
(2024), la tasa de interés
se situaba en un alto nivel
de 13.00% y empieza a
disminuir lentamente,
llegando a 9.75% en
noviembre. Esto refleja
una politica monetaria
mas laxa, posiblemente
en respuesta a una
desaceleracion en la
inflacion. Sin  embargo,
aun se mantiene en un
nivel relativamente alto,
dejando buen margen
para futuras reducciones.

La tasa de desempleo
muestra una disminucidn
progresiva, pasando de
12.7% en enero a 9.1% en
septiembre, lo cual puede
estar relacionado con el
alivio en las tasas de
interés, la recuperacion
econémica y la mayor
demanda laboral.

La inflacidén anual comienza en 8.35% en enero y experimenta una tendencia a la baja
durante el afo, alcanzando 5.41% en octubre. Esta reduccion puede interpretarse
como un efecto positivo de la politica monetaria contractiva, que logré controlar los
precios. La estabilizacion en la segunda mitad del afio sugiere que las presiones
inflacionarias han disminuido, permitiendo una mayor flexibilidad para reducir las
tasas de interés sin generar una fuerte respuesta inflacionaria.
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Inflacidn en Tunja

A partir de los datos suministrados por el DANE sobre la inflacién anual en las
ciudades de Colombia, se puede observar que Tunja presenta una variacion anual
del 4,3% a corte de octubre de 2024, situandose en uno de los niveles mas bajos
entre las 22 principales ciudades capitales del pais, solo por encima de Villavicencio,
Barranquilla y Santa Marta. Este dato indica que el costo de vida en Tunja ha
aumentado en menor proporcion comparado con ciudades como Bucaramanga,
Pereria, Medellin o Bogota, donde la inflacion anual oscila el 6,0%.

Grafica 5: Variacion anual del IPC por ciudades a corte de octubre de 2024.
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Fuente: Elaboracion propia a partir de (DANE, 2024).
* Otras areas urbanas agrupa las ciudades: Rionegro, San Andrés de tumaco, Barrancabermeja, Buenaventura, Arauca, Yopal,
Mocoa, San Andres, Leticia, Inirida, San José del Guaviare, Mitu, Puerto Carrefio y Quibdo.

Este relativo bajo nivel de inflacion en Tunja, sugiere una dindmica de precios mas
estable en comparacion con otras ciudades capitales donde los incrementos han
sido mas pronunciados. Como se observa en la siguiente grafica, aunque la evolucién
de la inflacidn mensual experimentd un aumento significativo en los primeros meses
del aflo, con un pico en febrero, la tendencia hacia la baja a partir de julio ha permiti-
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'Ed.mul;lnd;u'gnmrcln
do que la inflacién durante el afio corrido en la ciudad se mantenga o Tuzja

controlada. Por su parte, la variaciéon porcentual en la inflacién anual ha
marcado una tendencia bajista, similar al comportamiento de la inflacion

anual nacional.

Grafica 6: Indicadores de la inflacién en Tunja - 2024
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Fuente: Elaboracion propia a partir de (DANE, 2024).

Por otra parte, se analizara el

comportamiento de la inflaciéon de la

capital boyacense durante el afho

corrido clasificada por divisiones de G
bienes y servicios, con la intencién de

detectar patrones, tendencias vy I
fluctuaciones especificas en cada
rubro. Este analisis permitira S
identificar los sectores que han

ejercido mayor presion sobre el indice |_|
de precios y aquellos que han

mostrado  estabilidad o  incluso g
disminuciones en sus tasas de

inflaciéon, proporcionando una visidon

integral del impacto de la inflacidén en

el costo de vida de la ciudad de Tunja

durante el afio.
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Grafica 7: Alimentos y bebidas no alcohélicas
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Se observa una tendencia
solidamente alcista comen-
zando con una variacion de 0,54%

en enero y alcanzando su maximo en

junio  (5,66%). Para los meses
posteriores la tendencia se revirtio;
finalmente en octubre alcanza el

3,25%, lo cual podria estar relacionado
con una mayor oferta o menores
presiones en costos de produccidon o
distribucion.

Grafica 8: Bebidas alcohdlicas y tabaco
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Grafica 9: Prendas de vestir y calzado
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El aumento es méas pronunciado en los
primeros meses del afo, y aunque se
mantiene la tendencia ascendente, los
incrementos mensuales son menos
marcados en los ultimos meses, lo que
indica una posible estabilizaciéon en el
ritmo de incremento de los precios.
No obstante, al no mostrar ninguna
disminucion, esta categoria continua
ejerciendo presion sobre el costo de
vida en Tunja.
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Grafica 10: Alojamiento, agua, electricidad,

gas y otros combustibles
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Experimenta un aumento
importante desde enero has-
ta junio (5,15%), con un descenso

en julio y agosto. En octubre se
presenta una ligera alza hasta 4,43%.
Este comportamiento sugiere que,
aunque el incremento de los precios
en esta categoria ha comenzado a

moderarse, los costos de estos
servicios esenciales siguen siendo
altos, manteniendo una presidon

importante sobre los hogares.

Grafica 11: Muebles, articulos para el hogar y

para la conservacion ordinaria del hogar
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Grafica 12: Salud Indlc'a una tendencia ascendente,
il partiendo de 0,74% en enero y
' . 501 45 .
8 5 4,67 4,60 >~ +8 alcanzando 5,01% en septiembre. Este
= 5 412 4,16 4,21 , .
5 a0 patréon de incremento constante
s 4
£ .00 evidencia que los costos en el sector
%f 500 salud han ido aumentando a lo largo
- del afo. La estabilizaciéon observada
.-“ ' . Ve . .
0.00 en los ultimos meses podria indicar
o CE P B T S Z o H 2
& %\,?}"' SHRCINC PR H%j-}lﬁﬂ o que los precios en este rubro estan
K ‘%*“ © comenzando a estabilizarse, aunque
2024 todavia en un nivel alto en
% J

comparacion con el inicio del afo.
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Grafica 13: Transporte
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Inflacion aito corrido

‘Tamara de Tomercio
de Tunja

Muestra un incremento gra-
dual al principio del afo, pero
con fluctuaciones moderadas en los
meses posteriores, pasando del 1,74%
en enero hasta 3,46% en octubre. La
estabilizacion oscilante al 3% durante
el afno sugiere que este sector podria
haber alcanzado un punto de
equilibrio, evitando un crecimiento
acelerado hacia el cierre del afo.

Grafica 14: Informacion y comunicacion

Presenta una evolucién estable vy

moderada a lo largo del ano corrido
manteniéndose alrededor del 0%, con
solo ligeras variaciones, incluso para
septiembre y octubre se registra una
disminucion de precios, lo que implica
un impacto relativamente bajo en la
inflacion general de este sector.

Inflacidn aiio corrido

041

Grafica 15: Recreacion y cultura

Inflacion aiio corrido

Y 2024 )

Desde marzo, donde se observd un
aumento de 0,39%, los valores han ido
descendiendo considerablemente. La
caida mas pronunciada ocurrid en
octubre con -2,38%, lo que indica una
disminucion  significativa en los
precios o actividades en el sector de
recreacion y cultura.
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(TR G LA (26 [ERE Aumento drasticamente en

B0 11,72 febrero a 11,72% y se mantie-

'?'g 1;% ne en ese nivel hasta julio. En agosto

S 800 muestra una caida considerable a
:g 6.00 5,42%. Esta alta variacién inicial
;_i 4.00 probablemente responde a incrementos
g 2,00

en matriculas, tarifas o cuotas
educativas al comienzo del ciclo
escolar. En el tercer trimestre del ano,
indica cierta estabilizacion posterior a
los aumentos anuales tipicos del sector.

Grafica 17: Restaurante y hoteles
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Grafica 18: Bienes y servicios diversos
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Reflexiones

e La economia global esta en una fase de estabilizacion postpandemia, con varios
paises experimentando una desaceleracion en la inflacién gracias a politicas
monetarias eficaces. Sin embargo, Colombia aun enfrenta una inflacién mas alta
que la de otras economias similares, lo que sugiere presiones estructurales
especificas en el pais.

e Entre los factores que explican la elevada inflacién en Colombia se encuentran
las politicas monetarias y fiscales expansivas, el aumento de la demanda interna,
la depreciacion del peso, el incremento de los precios de los alimentos y la
dependencia de importaciones. Estos elementos han mantenido las presiones
inflacionarias a niveles altos a pesar de las politicas monetarias aplicadas.

e La relacidn entre las tasas de interés y la inflacion en Colombia ha mostrado la
dinamica de los ciclos econdmicos, donde el aumento de tasas es una respuesta
para controlar la inflacion. Sin embargo, en Colombia, la tasa de interés aun se
encuentra en niveles relativamente altos, lo cual indica que las autoridades aun
buscan estabilizar el mercado.

e Tunja y otras ciudades han mostrado variaciones en la inflacidon, con algunas
registrando menores aumentos de precios en comparacion con grandes centros
urbanos. Este comportamiento diferenciado en las ciudades sugiere variabilidad
en el impacto de la inflacién segun las dinamicas locales de cada region. Tunja
presenta una variacion anual del 4,3% a corte de octubre de 2024, situandose en
uno de los niveles mas bajos entre las 22 principales ciudades capitales del pais.

e La capital de Boyaca durante el afio corrido, es la segunda ciudad con mayor
tasa de inflacion en la categoria de prendas de vestir y calzado, pues a corte de
octubre de 2024 representa un 4,09%, siendo superada solo por Sincelejo
(6,47%). Por otro lado, es la tercer ciudad con menos inflacion en lo corrido del
ano, respecto en articulos para el hogar con un aumento en los precios del
0,53%, asi mismo, es la ciudad con la menor inflaciéon en el afo corrido en
educacion (5,47%).

00@0
www.CCtunja.org.co



L

Dpto. Planeacién y Estudios Econdmicos

Céamara de Comercio Tunja

COMITE DIRECTIVO

John Jairo Martinez Alvarez
Presidente Ejecutivo

Claudia Patricia Ochoa Arenas
Directora Dpto. Planeaciony
Estudios Econdmicos

Tamara de ‘Comercio

de Tunja

COMITE TECNICO 1

Harold Mauricio Suarez
Calderén
Auxiliar | Dpto. Planeaciony
Estudios Econdmicos

Ivan Mauricio Calvete Murcia
Apoyo Dpto. Planeaciony
Estudios Econdmicos

Gabriel Felipe Rubio Vivero
Apoyo Dpto. Planeaciony
Estudios Econdmicos

lDepartamento de Planeacion y Estudios Econédmicos | Camara de Comercio de Tunja

Correo electrénico: planeacion@cctunja.org.co

auxplaneacion@cctunja.org.co
apoplaneacion@cctunja.org.co
apoplaneacion2@cctunja.org.co

PBX: (8) 747 46 60, ext. 151

Direccion: calle 35 # 10-09, Tunja, Boyaca, Colombia

Sitio web: https://cctunja.org.co/

00@0

www.CCtUNja.org.co



mailto:planeacion@cctunja.org.co
mailto:auxplaneacion@cctunja.org.co
mailto:apoplaneacion@cctunja.org.co
mailto:apoplaneacion@cctunja.org.co
https://cctunja.org.co/

