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Coyuntura econdémica en Colombia

La economia colombiana cerro el 2019 con un crecimiento del PIB del 3,2 %, sin embargo, para
el 2020 se presentd la mayor caida del Producto Interno Bruto desde que se tienen registros,
decreciendo un 7,0 %, esto debido a las afectaciones de la pandemia del Covid-19, confinamiento
de personas, restricciones a la movilidad y a la actividad econdmica; para estimular la economia,
el Banco de la Republica de Colombia inicié una disminucidn progresiva en la tasa de interés,
cerrando el 2020 con una tasa de interés de intervencion de 1,75 %.

El 2021 permiti6 observar una fuerte recuperacién en la actividad econémica en el pais, con un
crecimiento del PIB del 10,6 %, siendo la mayor subida anual desde que se tienen registros, ademas
el mercado laboral se estabilizé recuperando 1,24 millones de puestos de trabajo, sin embargo, la
variacion porcentual del indice de Precios al Consumidor (inflacion) cerrd el 2021 en 5,62 %,
presentando una desviacién de 1,62 puntos porcentuales del limite superior de la meta de inflacién
que se encuentra entre el 2 'y el 4 %, este problema del aumento de precios llevo a que el Banco de
la Republica de Colombia iniciara una fuerte subida de la tasa de interés a inicios de octubre,
terminando el afio con una tasa de interés de intervencion del 3,0 %.

La economia colombiana crecid 8,5 % en el primer trimestre del 2022, un crecimiento del 12,6 %
en el segundo trimestre del 2022 y cerrd el tercer trimestre con un crecimiento del 7,0 %, dato que
superd todas las expectativas y proyecciones de crecimiento, sin embargo, la inflacion continta
creciendo, sobre todo el subgrupo de alimentos.

La expansion monetaria implementada por los bancos centrales a nivel mundial, para inyectar
liquidez en medio de la pandemia por Covid-19, ha traido un alza importante en la inflacion en la
mayoria de paises del planeta, sumado a lo anterior, la guerra entre Rusia y Ucrania iniciada a
finales de febrero del 2022 ha encarecido el precio de la energia y de los alimentos, ya que estos
paises son grandes exportadores de materias primas basicas, desde trigo y cereales, hasta petréleo,
gas natural, carbon, oro, otros metales preciosos y fertilizantes. Para octubre del 2022, la variacion
anual del Indice de Precios al Consumidor se ubicé en 12,22 %, aspecto delicado ya que la politica
monetaria de inflacion objetivo del Banco de la Republica de Colombia, define los rangos
permitidos como meta de inflacion entre el 2 y el 4 %; Tunja registré una variacion anual de la
inflacion del 12,79 %, un dato alto, pero comparado con las demas ciudades capitales ubican a
Tunja en la octava posicion entre las 23 ciudades capitales con menor inflacion (Dane, 2022), aun
asi, Tunja tiene la tercera mayor inflacion de alimentos y bebidas no alcohdlicas con el 30,34 %,
solo superada por Ibagué con el 31,4 % y Neiva con el 30,6 %.
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Teniendo en cuenta lo anterior, el Banco de la Republica elevo la tasa de interés de intervencion
al 11,0 %, vigente desde el 1° de octubre del 2022, aspecto que ha endurecido los creditos,
afectando la inversion y el empleo (BanRep, 2022)

La pérdida de poder adquisitivo de los ciudadanos es tema de preocupacion en las politicas de los
gobiernos en el mundo, una variacion porcentual alta en el indice de precios al consumidor lleva
al deterioro de la economia y al malestar de los ciudadanos que ven cdmo su moneda local va
perdiendo valor dia a dia y el dinero ya no les alcanza como antes; estos malestares llevan a crisis
tanto econdmicas como politicas, y hacen tambalear gobiernos.

Los bancos centrales tienen varios mecanismos de politica monetaria para llevar a cabo objetivos.
Los principales canales son: el de la tasa de interés, el del crédito, el de la tasa de cambio, el del
precio de los activos y el de las expectativas, en resumen, la politica monetaria esta enfrentada a
tres objetivos, cada uno de ellos es importante para la economia de un pais, pero son imposibles
de lograr al mismo tiempo; esto se conoce como el trilema de la politica monetaria.

La pérdida de poder adquisitivo es un tema delicado para los encargados de la politica monetaria,
en algunos paises la inflacién crecié de una forma galopante, la variacion porcentual de los precios
crecia a cada minuto, el valor de la moneda local se desplomaba de manera alarmante. La teoria
cuantitativa del dinero relaciona la cantidad de dinero de una economia con la inflacion; si los
encargados de politica monetaria deciden hacer una politica expansiva por medio de variables
instrumentales, como las operaciones en mercado abierto (OMA), coeficiente de reservas o tasa
de descuento, inunda de moneda local el mercado y por teoria de escasez el valor del dinero decrece.

Alemania después de la primera guerra mundial y al ser obligado como pais perdedor de la guerra
a pagar grandes indemnizaciones, empled una politica monetaria expansiva inundando de marcos
al pais, esto llevo a que rapidamente la moneda local alemana perdiera valor; para ir a la panaderia,
los alemanes llevaban carretillas llenas de dinero, que a duras penas servian para comprar algo de
pan, esto fortalecié el dolar y propicio el mercado negro de cigarrillos y otros bienes de alta
liquidez en esos tiempos.

Los instrumentos de politica monetaria en los paises de inflacién objetivo, toman la variable
instrumental que pueden ser operaciones de mercado abierto tanto expansivas como contractivas
(OMA), disminuir o aumentar el coeficiente de reserva de los bancos comerciales, el objetivo
intermedio es la cantidad del dinero; el objetivo final es el control de la inflacion, la variable
operativa es la base monetaria, asi se hace politica monetaria actualmente en Colombia.
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Inflaciéon mundial 2022

La economia mundial atraviesa una alta incertidumbre, experimentando una desaceleracion mucho
mas acentuada de lo esperado, con una inflacion de las mas altas registradas en los Gltimos afios,
elevando el costo de vida en los paises; esto ha endurecido las condiciones financieras, ya que los
tipos de interes se han utilizado como herramienta monetaria para controlar la inflacion sin éxito
hasta el momento; la guerra entre Rusia y Ucrania encareciendo las importaciones de energia,
materias primas y otros elementos de gran importancia, por Gltimo, la persistencia de la pandemia
del Covid-19.

Los pronosticos sobre la economia mundial no son buenos, se espera una desaceleracion pasando
del 6,0 % en 2021 a 3,2 % en 2022 y al 2,7 % en 2023, crecimiento mundial mas lento desde el
2021.

La inflacion del 2022 se ubica como la més alta en lo que va de siglo. Segun las proyecciones del
Fondo Monetario Internacional (FMI), la tasa de inflacion mundial va a promediar un 8,8 %, por
su parte las economias emergentes y en desarrollo seran las mas golpeadas por el aumento de
precios promediando un 9,9 % de inflacion, y los paises con economias avanzadas un 7,2 %,
teniendo como referencia los tres afios antes de pandemia, la inflacién no superaba el 2,0 %.

Como se puede observar en la Tabla 1, el pais con mayor inflacion anual en el 2022 es Libano,
con unatasa de 162,5 %, seguido de Venezuela con el 155,8 %, Turquia 85,5 %, Argentina 83,0 %,
Irdn 52,2 %, Indonesia 41,3 %, Moldavia 34,6 %, Pakistan 26,6 %, Ucrania 26,6 % y Lituania con
el 24,1 %.

Es importante destacar que la inflacion analizada en la Tabla 1 es anual®. Si se toman los valores
de la inflacion afio corrido?, el pais que tienen la mayor inflacion durante el 2022, es Venezuela
con el 119,4 %, seguido del Libano con el 74,9 % y Argentina con el 66,1 %.

! Periodo comprendido entre octubre 2021 y octubre 2022.

2 Periodo comprendido entre enero 2022 y octubre 2022.
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Gréfico 1. Top 10 de paises con mayor inflacion anual.
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Fuente: elaboracion propia con datos de (DatosMacro, 2022)

En la Tabla 2, se pueden observar los 40 paises donde la inflacion anual esta por encima del 10,0 %,
donde se destacan 5 paises sudamericanos, Venezuela con una inflacién anual del 155,8 %,
Argentina 83,0 %, Chile 12,8 %, Colombia 12,2 % y Uruguay que cierra el top 40 con una inflacion
anual del 10,0 %.
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Tabla 1. Top 40 de paises con mayor inflacion anual.

Posicion Pais Inflaciéon Anual Inflacién afio corrido Corte
1 Libano 162,50% 74,90% Septiembre
2 Venezuela 155,80% 119,40% Octubre
3 Turquia 85,50% 57,80% Octubre
4 Argentina 83,00% 66,10% Septiembre
5 Iran 52,20% 35,60% Agosto
6 Indonesia 41,30% 40,00% Octubre
7 Moldavia 34,60% 28,00% Octubre
9 Ucrania 26,60% 24,80% Octubre
8 Pakistan 26,60% 22,90% Octubre
10 Lituania 24,10% 19,50% Septiembre
11 Estonia 22,50% 16,70% Octubre
12 Letonia 21,70% 20,00% Octubre
13 Hungria 21,10% 20,00% Octubre
14 Nigeria 20,80% 16,20% Septiembre
15 Bulgaria 18,70% 14,00% Septiembre
16 Polonia 17,20% 13,60% Septiembre
17 Angola 16,70% 12,00% Octubre
18 Rusia 16,70% 10,00% Marzo
19 Rumania 15,40% 14,50% Octubre
20 Republica Checa 15,10% 14,40% Octubre
21 Holanda 14,30% 12,50% Octubre
22 Eslovaquia 14,20% 12,70% Septiembre
23 Chile 12,80% 11,40% Octubre
24 Mauritania 12,60% 8,10% Octubre
25 Bélgica 12,30% 10,80% Octubre
26 Colombia 12,20% 10,90% Octubre
27 Nicaragua 12,20% 9,10% Octubre
28 Italia 11,90% 10,90% Octubre
37 Reino Unido 11,10% 9,60% Octubre
29 Suecia 10,90% 9,00% Octubre
30 Uganda 10,70% 10,00% Octubre
31 Georgia 10,60% 9,60% Octubre
32 Austria 10,50% 8,50% Septiembre
33 Alemania 10,40% 10,00% Octubre
35 Costa Rica 10,40% 8,40% Septiembre
34 Bielorrusia 10,40% 1,50% Enero
36 Honduras 10,20% 8,30% Octubre
39 Dinamarca 10,10% 10,30% Octubre
38 Portugal 10,10% 9,60% Octubre
40 Uruguay 10,00% 8,70% Septiembre

Fuente: elaboracién propia con datos de (DatosMacro, 2022)
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Inflacion en Colombia 2019-2022°

Se puede observar en el Grafico 2, las altas tasas de inflacion que presentaba el pais entre 1993 y
1998 mayores al 20 %, con el fin de la banda cambiaria en Colombia en 1999, la estrategia de
inflacidn objetivo (10) se convirtié en el marco de politica monetaria implementado por la Junta
Directiva del Banco de la Republica, el cual aun sigue vigente, logrando una disminucion en la
inflacidn, sin embargo, solo hasta el 2004 se logré la meta de inflacion.

Es importante destacar como las crisis (chogues externos de oferta) han desviado la inflacion de
la meta, siendo la crisis financiera del 2008 la causa del aumento de la inflacién, igualmente la
crisis de la disminucién de los precios de las materias primas entre ellas el petréleo en el 2014,
llevd a una nueva desviacién de la inflacién con respecto a la meta, por Gltimo, se observa como
la expansién monetaria de los paises frente a la pandemia del Covid-19 y la posterior guerra entre
Rusia y Ucrania, han llevado a una inflacion mundial. Colombia no presentaba una inflacion tan
alta desde mediados de 1999.

Para el caso de Colombia, el Banco de la Republica, como autoridad monetaria tiene por deber
constitucional el mandato de mantener la tasa de inflacion en un rango que va desde el 2 % hasta
el 4 %, algunos fendmenos vinculados a la oferta, o inflacion de costos ha llevado a que se
presenten indicadores de inflacion por fuera de este rango, fenémenos climaticos, paros
campesinos y de transporte, pandemia, bajas en los precios de materias primas, han desviado la
variacion de los precios al consumidor en el pais.

El tipo de cambio aumentd (depreciacion) en mayor porcentaje que el indice de precios al
consumidor (IPC), un documento del Banco de la Republica concluye que: "la trasmision de las
perturbaciones repentinas de la tasa de cambio sobre los precios es incompleta, endégena, no
lineal y asimétrica, la trasmision es mayor cuando la inflacién aumenta, es alta y su volatilidad
es baja, la depreciacion se incrementa y la volatilidad de la tasa de cambio es baja, la brecha del
producto es positiva y la tasa de interés es baja". (Banrep, 2016).

La autoridad monetaria, el Banco de la Republica de Colombia ha implementado una politica
monetaria contractiva que inicid en el 2021 con el fin de frenar la inflacion, a la fecha, la tasa de
interés de intervencion se ubica en 11,0 %.

3 Para el 2022, se tiene en cuenta el periodo comprendido entre enero y octubre.
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Grafico 2. Inflaciéon anual en Colombia 1993-2022
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Fuente: elaboracion propia con datos de (BanRep, 2022)

El 2020 fue un afio de coyuntura econdmica y social, la pandemia por Covid-19 llevé a que muchos
gobiernos le dieran prioridad a la salud, decretando cierres temporales en industrias e imponiendo
restricciones a la movilidad de las personas. La inflacion en el 2020 incluso estuvo por debajo de
la meta del Banco Central (2% - 4%) cerrando el afio con un 1,61 % de inflacion.
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Grafico 3. Inflacion en Colombia 2020
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Fuente: elaboracion propia con datos del (Dane, 2022)

Por su parte, el 2021 comenzd a presentar sintomas del gran problema inflacionario que sufrimos
hoy en dia, cerrando el afio con una tasa de inflacion del 5,62 %, la mas alta registrada en los
ultimos cinco afos, siendo los alimentos y las bebidas no alcohdlicas los de mayor participacion,
cerrando en 17,23 %, esto debido en parte a las fuertes protestas del paro nacional iniciado en abril
del 2021 en contra de la reforma tributaria, los hoteles por su parte, presentaron una inflacion del
8,83 %, esta inflacion anual en Colombia del 5,62 % se desvio de la meta del Banco de la Republica,
iniciando esta institucién un aumento gradual en la tasa de interés.
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Grafico 4. Inflacion en Colombia 2021
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Fuente: elaboracién propia con datos del (Dane, 2022)

La variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC) entre octubre del 2021 y octubre del 2022
en Colombia fue de 12,22 %, frente al 4,58 % de octubre del 2021; la inflacion el mes anterior
(septiembre 2022) fue de 11,44 %, por su parte, si se tiene en cuenta el incremento de los precios
desde enero a octubre del 2022 la inflacion fue del 10,86 %.

La inflacion anual en Colombia se encuentra desviada en 8,22 puntos porcentuales con el limite
superior de la meta de inflacion (4%), 9,22 puntos del centro de la meta (3%) y en 10,22 puntos
del limite inferior de la meta de inflacion objetivo.
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Grafico 5. Inflacion en Colombia 2022
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Fuente: elaboracién propia con datos del (Dane, 2022)

La inflacion en Colombia afio corrido (de enero 2022 a octubre 2022), permite observar tres
divisiones que se ubicaron por encima del promedio nacional (10,86 %): alimentos y bebidas no
alcoholicas (22,66 %), muebles, articulos para el hogar y para la conservacion ordinaria del hogar
(16,16 %), bienes y servicios diversos (0,90%), recreacion y cultura (0,89%), muebles, articulos
para el hogar y, por ultimo, restaurantes y hoteles (14,29 %), dos divisiones mas presentan una
inflacion por encima del 10,0 %, bienes y servicios diversos (10,65 %) y prendas de vestir y
calzado (10,20 %), siendo las divisiones que impulsan el crecimiento de la inflacion.

Septiembre

Octubre
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Por debajo del 10,0 % se ubicaron: transporte (8,78 %), salud (8,10 %), alojamiento, agua,
electricidad, gas y otros combustibles (6,40 %), recreacion y cultura (6,25 %), educacion (5,98 %),
bebidas alcohdlicas y tabaco (5,73 %) vy, por ultimo, informacion y comunicaciones (0,14 %).

Grafico 6. Inflacidn afio corrido (%) por divisiones de bienes y servicios Colombia 2022
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Fuente: elaboracion propia con datos del (Dane, 2022)
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Comportamiento IPC por subclase

El comportamiento mensual del IPC por subclase, permite observar como la papa ocupé el primer
lugar en aumento de precios en el 2022 en referencia al mes anterior con un incremento del 14,09 %,
seguido de arracacha, fiame y otros tubérculos con el 9,25 %, café y productos a base de café con
el 5,76 %, dulces, confetis, caramelos con el 5,38 %, seguros de vehiculos con el 4,27 % y paquetes
turisticos completos con el 3,82 %.

Tabla 2. Top 30 variacién mensual mes de octubre 2022 — segun subclases

Posicion Subclase Mensual
1 Papas 14,09 %
2 Avrracacha, fiame y otros tubérculos 9,25 %
3 Café y productos a base de café 5,76 %
4 Dulces, confites, caramelos, bombones, chocolatinas, chicles, mamelos 5,38 %
5 Seguros de vehiculos y otros relacionados con el transporte 4,27 %
6 Paquetes turisticos completos, incluye paquetes de viajes de excursion 3,82 %
7 Bananos 3,28 %
8 Transporte de pasajeros y equipaje en avion 2,88 %
9 Legumbres y hortalizas en conserva y deshidratadas 2,72 %
10 Aditivos, valvulinas, liquido para frenos, refrigerantes, agua para bateria, etc. 2,50 %
11 Concentrados para preparar refrescos 2,44 %
12 Servicios recreativos 2,42 %
13 Arroz 241 %
14 Frutas frescas 2,26 %
15 Huevos 2,25 %
16 Vehiculo particular nuevo o usado 2,20 %
17 Articulos de papeleria: cuadernos, agendas, papel suelto y en resmas 2,20 %
18 Carne de cerdo y derivados 2,17 %
19 Otros alimentos precocidos y preparados: ajiaco, lenteja, frijol, lechona 2,01 %
20 Frutos secos y nueces, cascaras de frutas y semillas comestibles 1,93 %
21 Chocolate y productos a base de chocolate 1,82 %
22 Legumbres secas 1,78 %
23 Avrticulos para bebés y su reparacion 1,77 %
24 Pastas alimenticias 1,76 %
25 Condimentos y hierbas culinarias 1,75 %
26 Sal 1,73 %
27 Materiales para la conservacion y la reparacion de la vivienda 1,72 %
28 Azlcar y otros endulzantes 1,70 %
29 Quesos y productos afines 1,65 %
30 Otros pagos por servicios 1,65 %

Fuente: elaboracién propia con datos del (Dane, 2022)
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Teniendo en cuenta el periodo comprendido entre enero y octubre del 2022, se puede observar
como la yuca para el consumo en el hogar ha presentado el mayor incremento de precios registrado
en el corrido del 2022 con un 97,48 %, seguido de arracacha, fiame y otros tubérculos con el
91,49 %, cebolla 77,86 %, arroz 42,8 % y café y productos a base de café con el 41,6 %.

Es importante destacar como el pan, se ubica en el puesto 21 con un incremento afio corrido del
26,17 %, ademas, se observa que el precio de la electricidad ha aumentado en 24,87 %.

Tabla 3. Top 30 variacién afio corrido enero-octubre 2022 — seguin subclases

Posicion Subclase Afio corrido
1 Yuca para consumo en el hogar 97,48 %
2 Arracacha, fiame y otros tubérculos 91,49 %
3 Cebolla 77,86 %
4 Arroz 42,80 %
5 Café y productos a base de café 41,60 %
6 Legumbres secas 41,46 %
7 Azlcar y otros endulzantes 40,44 %
8 Platanos 37,84 %
9 Productos de limpieza y mantenimiento 33,27 %
10 Frituras: papas fritas, chitos, maizitos, patacones, besitos, etc. 33,05 %
11 Frutas frescas 31,77 %
12 Tomate de arbol 30,75 %
13 Naranjas 30,60 %
14 Trigo y sus derivados 29,54 %
15 Transporte de pasajeros y equipaje en avion 28,91 %
16 Seguros de vehiculos y otros relacionados con el transporte 28,62 %
17 Leche 28,33 %
18 Huevos 28,18 %
19 Mantequilla de vaca 27,99 %
20 Maiz y sus derivados 27,14 %
21 Pan 26,17 %
22 Hortalizas y legumbres frescas 25,82 %
23 Electricidad 24,87 %
24 Sal 23,55 %
25 Legumbres y hortalizas en conserva y deshidratadas 23,28 %
26 Otros pagos por servicios 22,46 %
27 Articulos de papeleria: cuadernos, agendas, papel suelto y en resmas 22,15 %
28 Productos derivados de los tubérculos, raices y platanos 21,99 %
29 Pastas alimenticias 21,75 %
30 Gaseosas y maltas para consumo en el hogar 20,41 %

Fuente: elaboracién propia con datos del (Dane, 2022)
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Para el periodo comprendido entre octubre 2021 y octubre 2022, se observa como la yuca para
consumo en el hogar, registro el mayor incremento de precios con un 116,27 %, seguido de cebolla
con 95,55 %, arracacha, fiame y otros tubérculos con el 96,23 %, mucho mas rezagado se encuentra
platanos con un incremento de precios del 49,04 % y café y productos a base de café con el 47,45 %.

Los alimentos mas populares se han visto fuertemente afectados por el aumento de precios, el arroz
se ha incrementado en 42,05 %, azlcar 41,26 %, trigo 37,81 %, huevos 36,75 % y leche 35,49 %,
el transporte de pasajeros en avion se ha incrementado en 33,23 % y la electricidad 28,53 %.

Tabla 4. Top 30 variacién anual octubre 2021 octubre 2022 — segun subclases

Posicion Subclase Anual
1 Yuca para consumo en el hogar 116,27 %
2 Cebolla 97,55 %
3 Arracacha, fiame y otros tubérculos 96,23 %
4 Platanos 49,04 %
5 Café y productos a base de café 47,45 %
6 Legumbres secas 47,07 %
7 Arroz 42,05 %
8 Azlcar y otros endulzantes 41,26 %
9 Trigo y sus derivados 37,81 %
10 Huevos 36,75 %
11 Leche 35,49 %
12 Seguros de vehiculos y otros relacionados con el transporte 35,03 %
13 Productos de limpieza y mantenimiento 34,54 %
14 Frituras: papas fritas, chitos, maizitos, patacones, besitos, etc., para consumo en el hogar = 34,32 %
15 Mantequilla de vaca 33,41 %
16 Transporte de pasajeros y equipaje en avion (incluye pagos por exceso de equipaje) 33,23 %
17 Naranjas 33,21 %
18 Pan 31,68 %
19 Hortalizas y legumbres frescas 29,84 %
20 Electricidad 28,53 %
21 Maiz y sus derivados 28,52 %
22 Frutas frescas 27,29 %
23 Tomate de arbol 26,89 %
24 Quesos y productos afines 26,63 %
25 Papas 26,34 %
26 Sal 26,09 %
27 Avrticulos de papeleria: cuadernos, agendas, papel suelto y en resmas 25,03 %
28 Pastas alimenticias 24,96 %
29 Legumbres y hortalizas en conserva y deshidratadas 24,80 %
30 Otros pagos por servicios 2477 %

Fuente: elaboracién propia con datos del (Dane, 2022)
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Inflacion en Tunja 2019-2022*

Tunja registra, entre enero y octubre del 2022, una tasa de inflacion del 11,6 % (Dane, 2022), sin
embargo, es la ciudad con mayor inflacion de alimentos y bebidas no alcohdlicas con el
26,52 %.

Se puede observar en el Grafico 6, como en el 2019, la inflacidn afio corrido entre enero y octubre
en Tunja, fue del 4,01 %, 0,58 puntos porcentuales por arriba de la inflacion afio corrido en
Colombia para el mismo periodo. Para el 2020, la inflacion afio corrido en Tunja (1,68 %) siguio
por encima de la inflacién en Colombia (1,38 %), aspecto que se invirtié para el 2021, donde la
inflacion en Tunja afio corrido fue de 3,98 %, 0,36 puntos porcentuales por debajo de la inflacion
afio corrido en Colombia, por ultimo, vemos como la inflacion en Tunja afio corrido 2022 entre
enero y octubre, se ubicé en 11,6 %, 0,74 puntos porcentuales por arriba de la inflacién afio corrido
en Colombia para el mismo periodo.

Gréfico 6. Inflacion afio corrido (%) enero-octubre 2019-2022 - Tunja — Colombia
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Fuente: elaboracién propia con datos del (Dane, 2022)

4 Para el afio 2022 se tiene en cuenta el periodo comprendido entre enero y octubre.
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En el 2020 el comportamiento de la inflacion en Tunja fue muy similar a la nacional, al analizar
la inflacion mensual, podemos observar que 7 de los 12 meses los precios decrecieron, cerrando
diciembre del 2020 con una inflacion de -0,05 % con respecto al mes anterior; por su parte la
inflacidn afio corrido permite observar como los primeros cuatro meses (enero, febrero, marzo y
abril) los precios aumentaron hasta 1,94 %, posteriormente decreciendo hasta el mes de agosto,
situdndose en 1,26 %, aspecto que coincide con el inicio del aislamiento obligatorio por pandemia.

La inflacion del 2020 cerr6 en 1,34 %, 0,66 puntos porcentuales menor al limite inferior de la meta
de inflacién del Banco de la Republica de Colombia (2 % - 4 %).

Gréfico 7. Inflacion en Tunja 2020

Inflacion mensual (%) Inflacién aio corrido (%) Inflacion anual (%)
Tunja 2020 Tunja 2020 Tunja 2020
0,8% 2,5% 4,0%
r\ 3,70%
0,6% \ 3,5%
2,0%
[ ]
0,4% ‘ 3,0%
1,5%
[

02% 0,26%
1,34% 25%

1,0%
0,0%

o
-0,2% "O./ 0,5%

2,0%

-0,0 1,5%
[}
0,26%
N o,
0.4% o o o o 9w w 0,0% 1,0%
put N > = e < o o o o [J] [J] 70
9] 5 © > o o P N > = s = O 0O 0= 90 00 o0 v
c = [ [= Q © = Qo e N > T =
Ll S = c © = [ [ QO O - 9 m &S5 v o
QL 2 w > = c 58 35 0
gt S Q Q w2 s = S & £
o B B > (%] < Y
1) > [oR o L -
n ) > o
%) [}
(2]
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Por su parte, el 2021 registro inflaciones mensuales positivas, desligandose de la tendencia
inflacionaria del 2020, siendo abril el de mayor incremento de los precios de un mes a otro con un
0,74 %, la inflacion afio corrido de enero del 2021 fue de 0,28 %, aumentando progresivamente
hasta los 5,09 %, esta inflacion afio corrido enero-diciembre 2021 que debe coincidir con la
inflacidn anual de diciembre, estuvo 1,09 puntos porcentuales por encima del limite superior de la
meta de inflacion objetivo (4 %).

La forma del grafico inflacién afio corrido 2021 en Tunja, muestra una particularidad y es la
inclinacion de la pendiente cada vez mas inclinada, lo que permitia inferir el problema
inflacionario que continua hasta hoy en dia.

Gréfico 8. Inflacion en Tunja 2021

Inflacién mensual (%) Inflacidn aiio corrido (%) Inflacidn anual (%)
Tunja 2021 Tunja 2021 Tunja 2021
0,8% 6% 6,0%
o 0,71%
0.7% A > 5,09%
) (']
y 5% 5,0%
5,09%
[ ]
0,6% °
h 4% 4,0%
0,5%
0,4% 3% 3,0%
0,28% s
0,3%
2% 2,0%
0,2% ¢ 1,36%
,27/0
[}
1% 1,0%
0,1% ®
0,
0,0% 0% 0,28% 0,0%
cogTgoooougyuwy cogFEgoQoggyupey ceRT ooy
meﬁ_omc§8_og_o_o wg;gmg§gnnnn ge;gmjagngnn
SEET=3TREEES S33T=ST25E5S §5§55=°"325£55
w 2051 w 20328 - 50% 38
g 2° g 2° g 2°

Fuente: elaboracién propia con datos del (Dane, 2022)
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El inicio del 2022, dej6 una inflacion mensual para el mes de enero del 2,06 %, indicando el fuerte
aumento en los precios para el primer mes del afio, seguido de febrero con un 2,04 %, los siguientes
meses la inflacion siguid creciendo, pero ya no de forma tan acelerada, marzo, abril y julio con
inflaciones mensuales por encima del 1,0 %, el mes de octubre cerrd con una inflacion del 0,78 %.

Grafico 9. Inflacién en Tunja 2022
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La inflacion afio corrido en Tunja para el 2022 inicié enero con un 2,06 %, manteniendo una
tendencia alcista pero cada vez menos inclinada hasta junio, donde cerré en 7,88 %, sin embargo,
se puede observar en la Gréafica 9 de inflacion afio corrido, en junio se presenta un punto de
inflexion, donde nuevamente la tendencia crece pero ahora con una mayor inclinacion de la
pendiente de la curva, lo que indica la mayor rapidez en el crecimiento de los precios en la ciudad.

La variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC) entre octubre de 2021 y octubre de 2022
(inflacion anual) en Tunja es de 12,79 %, frente al 3,62 % de octubre de 2021; la inflacion el mes
anterior (septiembre 2022) fue de 12,10 %.

La inflacion anual en Tunja se encuentra desviada en 8,79 puntos porcentuales con el limite
superior de la meta de inflacion (4%), 9,79 puntos del centro de la meta (3%) y en 10,79 puntos
del limite inferior de la meta de inflacion objetivo (2 %).

La inflacion en Tunja afio corrido (de enero 2022 a octubre 2022), permite observar en el Gréafico
10 tres divisiones que se ubicaron por encima de la inflacion afio corrido en la ciudad
(11,60 %): alimentos y bebidas no alcohdlicas (26,52 %), muebles, articulos para el hogar y para
la conservacion ordinaria del hogar (15,31 %) y, por ultimo, restaurantes y hoteles (15,03 %).

Las divisiones de bienes y servicios en Tunja que mostraron un comportamiento por debajo de la
inflacion afio corrido (11,60 %) fueron bienes y servicios diversos (9,11 %), recreacion y cultura
(8,49 %), prendas de vestir y calzado (7,63 %), transporte (7,25 %), alojamiento, agua, electricidad,
gas y otros combustibles (7,07 %), bebidas alcohélicas y tabaco (6,99 %), educacion (6,76 %),
salud (6,56 %) e informacidn y comunicacién que fue la de menor crecimiento con el 0,03 %.

La inflacion en Tunja viene siendo impulsada al igual que en Colombia, por fuerte incremento de
los precios de los alimentos y bebidas no alcohdlicas, cerrando enero del 2022 con una inflacion
del 5,38 %, y aumentando progresivamente hasta cerrar octubre con un incremento del 26,52 %.
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Grafico 10. Inflacion afio corrido (%) por divisiones de bienes y servicios Tunja 2022
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Reflexiones

La inflacion que vive Colombia no es propiamente una inflacion de demanda, ya que entran
en juego choques externos como la guerra entre Rusia y Ucrania que ha encarecido el
suministro de alimentos, fertilizantes y energia, sin embargo, el Banco de la Republica busca
generar una caida en la demanda agregada incrementando la tasa de interés de intervencién
que se ubica en 11,0 %, por esta razén no se ve un cambio en la tendencia de la inflacion a
corto plazo. Las ultimas proyecciones del Banco de la Republica indican que la inflacion estara
fuera del rango de la meta de inflacion objetivo hasta el tercer trimestre del 2024.

Actualmente el mundo vive un problema con el aumento de los precios, la liquidez que los
gobiernos inyectaron a la economia para enfrentar la pandemia, junto con la guerra entre Rusia
y Ucrania han llevado a un problema de inflacion, a corte de octubre, 40 paises presentan una
inflacidn total por encima del 10,0 %, los paises de la antigua Union Soviética, estan sufriendo
el aumento del costo de la energia debido a las sanciones a las exportaciones rusas, igual los
paises europeos que por afios han disfrutado de gas y petroleo ruso barato que los ha llevado a
una fuerte industrializacion, han visto también subir sus precios de manera alarmante.

La inflacion anual en Colombia para octubre del 2022 se ubica en 12,22 %; una inflacion tan
alta no se veia en el pais desde mediados de 1999, lo que ha llevado a la autoridad monetaria
del pais a aumentar progresivamente la tasa de interés de intervencion hasta el 11,0 %, lo que
contraerd el PIB, disminuirda el consumo y la inversion, afectando el mercado laboral
colombiano.

Tunja registra entre enero y octubre del 2022, una tasa de inflacion del 11,6 %, sin embargo,
es la ciudad con mayor inflacion de alimentos y bebidas no alcohdlicas en el pais con el
26,52 %, lo que preocupa en el entendido que, Boyaca es dispensa de muchos alimentos y con
un alto potencial agricola, sumado a lo anterior, Tunja tiene uno de los precios mas altos de
gasolina lo que aumenta costos de transporte que terminan dirigidos al consumidor final de
alimentos.

Por division de bienes y servicios, los alimentos y bebidas no alcoholicas han aumentado en la
ciudad 26,52 % entre octubre 2021 y octubre 2022, seguido de muebles, articulos para el hogar
y para la conservacién ordinaria del hogar con el 15,31 % vy, por ultimo, restaurantes y hoteles
15,03 %, estos son los catalizadores de la alta inflacion en la ciudad.
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